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星展银行 – 亚洲领先的金融服务集团
总部位于新加坡，业务遍及18个市场

全球最佳银行
环球金融，2018 & 2020 & 2022
欧洲货币，2019 & 2021
银行家，   2018 & 2021

全球最佳数字银行
欧洲货币，2021

最安全银行
亚洲银行业最高评级， 
“AA-” “Aa1”

我们的独特优势: 扎根亚洲，服务亚洲，覆盖全球
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金融人才储备
集团3万3千名员工



我们屡获
全球性
奖项

亚洲地区
众多殊荣

全球最具创新力
金融机构

（2022）

亚太区最佳供应链
服务商

（2022）

亚太区年度最佳
项目融资服务商

（2022）

新兴市场最佳投行
及衍生品服务商

（2022）

亚洲最佳财富
管理银行

（2022） 

亚太地区

最佳ESG投资银行
（2022）

亚洲最安全银行 
(2009-2021)

全球最佳数字银行

 (2016 & 2018 & 
2021)

全球最佳
中小企业银行

(2022)
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全球最佳银行

 (2018 & 2020 & 2022) 全球最佳银行

 (2018 & 2021)

以及

亚洲最佳ESG
交易银行 
（2021）

亚太区最佳数字解
决方案合作伙伴

（2021）

全球最佳银行 
(2019 & 2021)

亚太区最佳现金
管理银行

（2022）

区域最佳私人银行

2022



§ 星展银行（中国）有限公司是星展银行的全资
子公司，于1993年，在北京设立驻华办事处。

§ 2007年5月，成为在中国本土注册的首批外资
法人银行之一，也是新加坡银行中第一家。

§ 在中国拥有12家分行和21家支行，国内员工约
2000人。

§ 主要业务涵盖企业及机构银行业务、个人财富
管理、财资市场及环球交易业务等，服务国内
大中型国有、民营与跨国企业、中小企业以及
个人客户。

星展来自新加坡、扎根中国，积极深入参与中国金融开放
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美元/人民币即期汇率历史走势 – 双向波动幅度加大，汇率不可预测

“8.11”事件 

2016年初 
“股灾”  

美国大选、美联储加
息、“特朗普行情”

引入“逆周
期因子”

美元/人民币接连
破6.60、6.50、
6,40关口

外汇风险准备
金调整为0

美参议院通
过减税法案

中美贸易
摩擦

监管数次口
头干预

央行可在香港
发行央票

美联储加息
步伐放缓

中美贸易又
现紧张

G20前
后的相
对平静

贸易摩擦升
级，破“7”

中美贸易达成
第一阶段协议

逆周期因子、外汇风
险准备金调整为20%

疫情爆发，避
险情绪升温

中国疫情防控
显成效，经济
率先重启

逆周期因子淡
出，外汇风险
准备金调为0

2021年元旦后
人民币继续对
美元升值，汇
率突破6.50

蓝线：美元指数；白线：美元/人民币即期汇率（图片来源：彭博）



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

出口企业外汇套保方案
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以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案1 – 普通远期结汇
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P/L

USDCNY

K

简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.8580

到期日(仅针对差额交割） 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率(仅针对差额交
割）

到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K

公司收取人民币（K - 厘定汇
率）*合约金额

公司支付人民币（厘定汇率 - 
K）*合约金额

公司按照 K 结汇 公司按照 K 结汇

优势

v 无论即期市场如何波动，公司都按照普通远期合约汇率 K 结
汇，规避汇率波动风险

v 结算方式灵活，可供公司自由选择

风险

v 当到期日即期价格高于远期合约 K 时，公司需按照低于市场汇
率结汇



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案2 – 择期远期结汇
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P/L

USDCNY

K

简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.8580

结算期
(最长一个月)

3个月，（例：2023年7月10日 – 
2023年8月10日之间任一工作日）

结算方式 全额交割

差额交割 全额交割

不适用 不适用 厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K

不适用 不适用 公司按照 K 结汇 公司按照 K 结汇

优势

v 无论即期市场如何波动，公司都按照择期远期合约汇率 K 结
汇，规避汇率波动风险

v 公司可在结算期日内任一工作日选择结汇，以解决公司应收
账款日的不确定性

风险

v 当结算日即期价格高于远期合约 K 时，公司需按照低于市场汇
率结汇



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案3 – 上限期权组合
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P/L

USDCNYK1

简要条款（举例）

优势

v 期初零成本，无资金占用

v 执行价格优于普通远期，公司可以更好价格结汇

风险

v 若美元大幅升值，公司仍需以低于市场汇率 K1 结汇

v 若美元大幅贬值导致厘定汇率低于 K2，公司收益封顶

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K1) 6.8800 (优于普通远期）

上限汇率(K2) 6.7900

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

K2

差额交割 全额交割

厘定汇率 <= K2 K2 < 厘定汇率 < K1 厘定汇率 >= K1 厘定汇率 <= K2
K2 < 厘定汇率 < 

K1
厘定汇率 >= K1

公司收取人民币（K1 
- K2）*合约金额

公司收取人民币（K1 - 
厘定汇率）*合约金额

公司支付（厘定汇率 - 
K1）*合约金额

公司以厘定汇率 +
（K1 - K2）结汇

公司按照 K1 结汇 公司按照 K1 结汇



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案4 – 卖出美元看涨欧式期权
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.8580（普通远期：6.8580）

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

期权费 公司收取530点或人民币53,000

期权费收取日 交易日

优势

v 公司期初即可收取期权费

v 若到期日厘定汇率小于 K，尽管公司需按照更低的市场汇率结
汇，但因期初收取期权费补贴，实际结汇汇率高于市场汇率

风险

v 若到期日厘定汇率高于 K，公司仍需按照 K 结汇或支付差额损
失，无法享受美元升值的好处

v 当美元大幅升值，期初收取的期权费或无法覆盖损失

期权费

P/L

USDCNYK

K + 期权费

差额交割 全额交割

厘定汇率 > K 厘定汇率 <= K 厘定汇率 > K 厘定汇率 <= K

公司支付人民币（厘定汇率 - K）
*合约金额

无结算 公司按照 K 结汇 无结算



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案5 – 风险逆转期权组合
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

上限汇率(K1) 6.9000

下限汇率(K2) 6.8200

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 < K2
K2 <= 厘定汇
率 <= K1

厘定汇率 > K1 厘定汇率 < K2 K2 <= 厘定汇率 <= K1 厘定汇率 > K1

公司收取人民币（K2 - 
厘定汇率) *合约金额

无结算
公司支付人民币（厘定
汇率 - K1）*合约金额

公司以 K2 结汇 无结算 公司以 K1 结汇

优势

v 期初零成本，无资金占用

v 若厘定汇率在 K1 和 K2 之间，公司可选择比 K2 更好的市场
价格结汇，赋予公司更好的灵活性和自主性

风险

v 若美元大幅升值，公司仍需以低于市场汇率 K1 结汇

K2

P/L

USDCNYK1



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案6 – 比率远期
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.8650 （普通远期：6.8580）

比率(R) 2

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K

公司收取人民币（K - 厘定汇率）
* 合约金额 

公司支付（厘定汇率 – K）*合
约金额 * R

公司按照 K 结汇 公司按照R倍合约金额以 K 结汇

优势

v 执行价格优于普通远期，公司可以更好价格结汇

v 效果类似部分可取消远期，相当于公司做了R倍本金的部分可取
消远期，可取消比例为1/R，但价格更优（续）

v 期初零成本，无资金占用

风险

v 若美元大幅升值，公司仍需以低于市场汇率的执行价格 K 结汇
或支付差额损失，且名义金额变为 R 倍的合约金额

P/L

USDCNYK

交割一倍合约金额

交割R倍合约金额



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案7–日历期权组合

13

简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率1(K1) 6.8780(期初可自由选择)

执行汇率2(K2) 6.9050(普通远期：6.8580）

到期日1(E1) 2个月(期初可自由选择)

到期日2(E2) 3个月

结算日 相应到期日后第二个工作日

厘定汇率 相应到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

到期日1 到期日2

厘定汇率 <= K1 厘定汇率 > K1 厘定汇率 < K2 厘定汇率 >= K2

无结算
差额交割：公司支付人民币（厘
定汇率 – K1）*合约金额
全额交割：公司按照 K1 结汇

差额交割：公司收取人民币（K2 -
厘定汇率）*合约金额
全额交割：公司按照 K2 结汇

差额交割：公司支付人民币（厘
定汇率 - K2）*合约金额
全额交割：公司按照 K2 结汇

优势

v 期初零成本，无资金占用；公司一次锁定2个期限风险敞口

v 执行汇率2（K2)优于同期限普通远期，公司可以更好价格结汇

v 公司可在期初自由选择执行汇率1（K1）及到期日1（E1），K1

越低或者E1越久，则K2较同期限普通远期价格优势更大

风险

v 若美元大幅升值，公司仍需以低于市场汇率 K1 或 K2 结汇，或
者支付差额损失

到期日2

K2

P/L

USDCNY

K1（期初自由选择）

到期日1
（期初自由选择）



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

进口企业外汇套保方案
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以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案1 – 普通远期购汇
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.9350

到期日(仅针对差额交割） 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率(仅针对差额交
割）

到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K

公司收取人民币（厘定汇率 - 
K）*合约金额

公司支付人民币（K - 厘定汇
率）*合约金额

公司按照 K 购汇 公司按照 K 购汇

优势

v 无论即期市场如何波动，公司都按照普通远期合约汇率 K 购
汇，规避汇率波动风险

v 结算方式灵活，可供公司自由选择

风险

v 当到期日即期价格低于远期合约 K 时，公司需按照高于市场汇
率购汇

P/L

USDCNYK



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案2 – 择期远期购汇
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.9550

结算期
(最长一个月)

3个月，（例：2023年7月10日 – 
2023年8月10日之间任一工作日）

结算方式 全额交割

差额交割 全额交割

不适用 不适用 厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K

不适用 不适用 公司按照 K 购汇 公司按照 K 购汇

优势

v 无论即期市场如何波动，公司都按照择期远期合约汇率 K 购
汇，规避汇率波动风险

v 公司可在结算期日内任一工作日选择购汇，以解决公司应付
账款日的不确定性

风险

v 当结算日即期价格低于远期合约 K 时，公司需按照高于市场汇
率购汇

P/L

USDCNYK



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案3 – 买入美元看涨欧式期权
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.9350（普通远期：6.9350）

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

期权费 公司支付440点或人民币44,000

期权费收取日 交易日

优势

v 无需衍生品额度，操作方便

v 若到期日即期价格低于 K，公司可以市场更低的汇率购汇，
享受人民币升值的好处（续）

差额交割 全额交割

厘定汇率 > K 厘定汇率 <= K 厘定汇率 > K 厘定汇率 <= K

公司收取人民币（厘定汇率 - K）
*合约金额

无结算 公司按照 K 购汇 无结算

P/L

USDCNY

K

期权费

v 公司损失封顶，即期初的期权费

风险

v 公司需在期初支付期权费，占用资金



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案4 – 风险逆转期权组合
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

上限汇率(K1) 6.9300

下限汇率(K2) 6.9500

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率> K2 K1<=厘定汇率<=K2 厘定汇率<K1 厘定汇率> K2 K1<=厘定汇率<=K2 厘定汇率<K1

公司收取人民币(K2 - 
厘定汇率) * 合约金

额
无结算

公司支付人民币(厘定
汇率 - K1)*合约金额

公司以K2购汇 无结算 公司以K1购汇

优势

v 期初零成本，无资金占用

v 若厘定汇率在 K1 和 K2 之间，公司可选择比 K1 更好的市场
价格购汇，赋予公司更好的灵活性和自主性

风险

v 若人民币大幅升值，公司仍需以高于市场汇率 K1 购汇

K2

P/L

USDCNYK1



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案5 – 上限期权组合
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简要条款（举例）

优势

v 期初零成本，无资金占用

v 执行价格优于普通远期，公司可以更好价格购汇

风险

v 若人民币大幅升值，公司仍需以高于市场汇率 K1 购汇

v 若人民币大幅贬值导致厘定汇率高于 K2，公司收益封顶

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K1) 6.9200 (优于普通远期）

上限汇率(K2) 7.0000

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 >= K2 K2 < 厘定汇率 < K1 厘定汇率 <= K1 厘定汇率 >= K2 K2 < 厘定汇率 < K1 厘定汇率 <= K1

公司收取人民币（K2-
K1）*合约金额

公司收取人民币（厘定
汇率 – K1）*合约金额

公司支付（K1 - 厘定
汇率）*合约金额

公司以厘定汇率 
+ （K2-K1）购汇

公司按照 K1 购汇
公司按照 K1 购

汇

K2

P/L

USDCNYK1



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

方案6 – 比率远期
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简要条款（举例）

合约金额 美元100万

即期汇率 6.9200

执行汇率(K) 6.8950 （普通远期：6.9350）

比率(R) 2

到期日 3个月

结算日 到期日后第二个工作日

厘定汇率 到期日下午三点即期中间价

结算方式 全额交割或差额交割

差额交割 全额交割

厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K 厘定汇率 >= K 厘定汇率 < K

公司收取人民币（厘定汇率 - K）
*合约金额 

公司支付（K - 厘定汇率）*合
约金额 * R

公司按照 K 购汇 公司按照R倍合约金额以 K 购汇

优势

v 执行价格大幅优于普通远期，公司可以更好价格购汇

v 效果类似部分可取消远期，相当于公司做了R倍本金的部分可取
消远期，可取消比例为1/R，但价格更优（续）

v 期初零成本，无资金占用

风险

v 若人民币大幅升值，公司仍需以高于市场汇率的执行价格K购汇
或支付差额损失，且名义金额变为 R 倍的合约金额

P/L

USDCNYK

交割一倍合约金额

交割R倍合约金额



以上仅作参考说明之用途，不能代表所有可能性的结果，也不能代表可能影响潜在交易价值的所有因素。

案例分享
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海外项目面临汇率风险的几大场景
疫情爆发，避
险情绪升温

1. 投标过程

2. 项目融资

3. 项目回款（含质保金、尾款等）



一、投标过程中面临的汇率风险
疫情爆发，避
险情绪升温背景介绍：

A公司在开拓海外能源、基建施工项目，进行投标的过程中，由于从完成投标，到评审，再到宣
布中标结果，整个周期少则5-6个月，多则需要9-12个月才能知晓结果。在这一期间，A公司面临
了巨大的汇率波动风险。以美元计价的项目为例，一旦美元兑人民币汇率大幅贬值，则会影响到
整个中标项目的综合回报率，甚至面临还未开工即已亏损的局面。

外汇套保工具选择：
• 考虑到招标结果可能会出现未中标的情况，我们建议通过买入美元看跌期权或价差期权，来规

避投标过程中的汇率波动风险。
• 在未来汇市走势不明朗的前提下，不建议使用普通的外汇远期，或者其它零成本期权组合。因

为一旦美元兑人民币大幅升值，公司可能会面临额外的汇兑损失。



执行价格

期权费

损益

USD/CNY
§0
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一、投标过程中面临的汇率风险 – 两种期权类避险工具对比

买入美元看跌期权 买入美元看跌价差期权

优势：
• 当美元兑人民币汇率贬值至期权执

行价格以下，则公司可以获得执行
价格和即期汇率之间的差额补贴；

• 当美元兑人民币汇率升值至期权执
行价格以上，则公司可以放弃行权，
按照即期汇率续做新的锁汇。

劣势：
• 买入期权需要支付期权费。

优势：
• 相比买入美元看跌期权而言，买入

美元看跌价差期权所需要支付的期
权费会低一些。

劣势：
• 如果美元兑人民币即期汇率贬值至

封顶价格以下，则公司只能收取执
行价格减去封顶价格之间的差额。

执行价格

期权费

损益

USD/CNY
§0

封顶价格



一、投标过程中面临的汇率风险 – 买入美元看跌期权及案例分析
疫情爆发，避
险情绪升温

以A公司投标某海外新项目为例：
• 项目金额：5千万美元
• 预估整个投标周期：6个月
• 内部核算汇率：6.70

公司采用买入美元看涨（人民币看跌）期权
• 期权执行汇率：6.70
• 期权费：人民币 2,100,000（420个点子）
• 到期结算：如果项目中标，1）若6个月后美元/人民币即期汇率低于执行汇率，例如6.60，

则公司可以按照执行价格结算美元/人民币汇率，获得期权结算收益；2）若6个月后美元/
人民币即期汇率高于或等于执行汇率，例如6.90，则公司可以放弃期权行权，按照更优的
汇率锁定未来美元收款换成人民币的汇率。

• 如果项目未中标，则最大损失的可能性为期初支付的期权费，也有可能获得额外期权结算
收益。



二、项目融资中的汇率风险管理
疫情爆发，避
险情绪升温

美元直接融资 人民币融资
融资利率 美元 - 5.20% 人民币 - 3.50%
其它成本 无 美元人民币货币掉期 - 1.50%
综合成本 美元 - 5.20% 美元 - 5.00%

以某海外项目需要三年期美元融资为例，列举了两种融资方式的对比：

美元本金10,000,000

交易日
约定本金互换汇率
6.9000

期间利息

到期日

人民币本金69,000,000
套保银行企业

美元本金 10,000,000

人民币利息3.5%
套保银行企业

美元利息5%
债权方

人民币利息3.5%

套保银行企业

举例: 以一千万美元本金货币掉期交易为例

债权方
人民币本金 69,000,000人民币本金 69,000,000

债权方
人民币本金69,000,000



损
失

 和
 收

益

USD/PHP即期

远期价格

损益

远期购汇

§ 优势：
- 锁定汇率，避免了因波动而引起的不确定性;
- 与普通远期相比，到期交割时以美元差额结算，

不需要全额交割；

§ 风险：
- 如果合约到期时，即期汇率优于执行汇率，客户

则需要支付给银行汇率差额部分的美元数。
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三、项目回款 - 美元/比索无本金交割外汇远期（NDF）

无本金交割外汇远期（NDF）

Ø 定义：
NDF买卖双方在期初约定好本金金额及未来某一到期日的远期汇
率，在到期时双方根据到期日的即期汇率和约定好的远期汇率的
差进行差额结算。

Ø 举例：
    客户与银行达成一笔美元/菲律宾比索NDF，方向为客户买入美元
    本金：美元1,000万
    期限：1年
    约定汇率：58.80
     
• 1年后合约到期，若到期日当天的即期汇率为60.00，则客户将从

银行收取美元10,000,000.00 x (60–58.80)/60 = 200,000

• 1年后合约到期，若到期日当天的即期汇率为57.00，则客户需支
付给银行美元 10,000,000.00 x (58.80–57.00)/57 = 
315,789.47   
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联系人：叶章伟
电话：021-
38968580

135-6442-0463



重要提示与免责声明 

就任何与本文件所述产品或服务相关的交易而言，本文件不构成对该等交易的任何要约、邀请或推荐。本文件应当严格
保密，阁下不能公开分发、散发或披露本文件的任何内容或向任何第三人分发、散发或披露本文件的任何内容。未经星
展银行（中国）有限公司（“星展银行”）事先书面同意，本文件不得复制或披露给任何人。

尽管本文件所含的信息被认为是可以信赖的，但星展银行不对本文件所含或星展银行另行提供的任何信息的准确性及完
整性作出任何声明与保证。我们并非阁下的顾问或代理人。对阁下在任何司法管辖区的法律、税务、会计或监管方面的
事务，我们均非阁下的顾问。我们有权不通知阁下而修改本文件所表述的观点。因使用的假设条件或标准的不同，我们
在其他业务领域表述的观点，或者我们的子公司、关联公司（合称“星展集团”）所表述的观点可能与本文件所表述的
观点有异或根本不同。我们无任何义务对本文件的任何内容进行更新。

本文件并非针对任何特定人士的任何特定投资目标、财务目标、财务状况或特定需求而准备。本文件仅供参考，不能替
代阁下的独立判断。在达成与本文件所述产品或服务相关的交易之前，阁下应当对本文件所含信息的相关性和充分性进
行独立评估，并进行阁下所认为适当的其他调查，包括寻求独立的财务顾问的意见；同时，阁下还应当充分考虑（在咨
询了阁下自己的财务顾问后且不依赖于我们或我们关联公司的意见）交易的经济风险及利益，以及与交易相关的财务、
法律、税务或其他重大考虑因素及后果；阁下还应当根据阁下自己的投资目标、财务目标、财务状况以及财务需求确定
该等交易是否适合于阁下。

星展银行及星展集团可能持有或买卖本文件提及的任何证券或其他金融工具或相关衍生工具或作为市场做市商行事。星
展银行及星展集团可能从事与本文件提及的发行人（若有）有关的多项业务及活动，并可能为该等发行人提供经纪、银
行或其他金融服务。因此，星展银行及星展集团可能掌握本文件未提及的信息，且在准备本文件之前星展银行及星展集
团可能已使用该等信息。
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